CALCULO DO IMPOSTO DE RENDA E DA CONTRIBUICAO SOCIAL SOBRE O
LUCRO NA HIPOTESE DE CONTRATO DE CONCESSAO CUJA CONTRAPARTIDA
SEJA ATIVO FINANCEIRO - PARTE 2

Neste segundo artigo, exploraremos uma sistemdtica de cdlculo alternativa que, em nosso
entendimento, apresenta maior aderéncia a realidade dindmica das concessdes do que o método
estatico sugerido pela Instrugdo Normativa RFB n2 1.700/2017 (e seu Anexo VII).

Retomamos a problemdtica levantada anteriormente: em contratos de longa duragdo, o Valor
Recebido no Periodo (R) e o Valor Total Contratado (V) raramente permanecem imutdveis. Reajustes,
revisdes tarifarias, penalidades ou reequilibrios alteram constantemente o montante a receber. Se o
R/V ndo for ajustado prospectivamente, a soma dessas fracdes no decorrer da concessdo ndo
convergird para 100% ao final do contrato, gerando distor¢des na apropriagao do lucro diferido.

No exemplo proposto, se o Valor Recebido no Periodo (R) subir de RS 200 milhdes para RS 250 milhdes
a partir de 2034, o Valor Total Contratado (V) passara de RS 1.600 milhdes para RS 1.700 milhdes. Sem
o ajuste do R/V, o somatorio atingiria 104,4%:

Valores em RS milhdes

| Calculo R/V | 2026 | 2027 | 2028 | 2029 | 2030 | 2031 | 2032 | 2033 | 2034 | 2035 |

R = Valor Recebido no Periodo - - 200 200 200 200 200 200 250 250
V = Valor Total Contratado 1.600 1.600 1.600 1.600 1.600 1.600 1.600 1.600 1.700 1.700

R/V 0,0% 0,0% 12,5% 12,5% 12,5% 12,5% 12,5% 12,5% 14,7% 14,7%

Para manter a integridade do diferimento, seria necessario um ajuste de -4,4% em 2034, recalibrando
a apropriagdo daquele exercicio de 14,7% para 10,3%. Com isso, o somatdrio do R/V voltara a ser 100%
no final do contrato de concessao.

Um agravante relevante ocorre em concessGes onde os custos de Construgdo e Operagdo e
Manutengdo (O&M) coexistem desde o inicio, como no caso das concessdes de lluminagao Publica.
Nelas, o servico de O&M muitas vezes precede a recuperacao e a expansao do parque de iluminagao
publica. Além disso, o parque cresce continuamente devido ao crescimento populacional e a expansao
urbana, e esse fluxo constante de custos e, consequentemente, receitas de constru¢do torna o método
da IN RFB n2 1.700/2017 tecnicamente complexo, pois necessitara de varios ajustes no decorrer da
vida do contrato de concessao.

Utilizaremos o mesmo exemplo do artigo anterior para detalhar uma metodologia diferente da
apresentada pela IN RFB 1.700/2017, mas que, em nosso entendimento, garante a exatiddo nas adicdes
e exclusGes temporarias da concessdo e uma apropriacdo mais justa.

Exemplo llustrativo

Para fins de demonstracao, replicaremos o exemplo utilizado no primeiro artigo desta série, baseado
na estrutura do Exemplo llustrativo 1 do ICPC 01 (R1) — 'O Concedente da ao concessionario um ativo
financeiro'.



Termos do contrato:

Os termos do contrato requerem que o concessiondrio construa uma estrada — contemplando a
construgéo em 2 (dois) anos — e a mantenha e a opere em determinado padrdo de qualidade por 8
(oito) anos (i.e., anos 3-10). Ao final do ano 10, o contrato terminard. O concessiondrio estima que 0s
custos em que incorrerd para atender as obriga¢des serdo os a sequir descritos:

Custo Projetado

Ano RS mil
Servicos de construcao 1 500.000
2 500.000

Servicos de operagdo e manutengdo (ao ano) | 3a 10 10.000

O contrato também prevé os seguintes topicos:

As margens consideradas para os servigcos de Construgdo e Operagdo e Manutengdo (O&M)
da estrada serdo iguais a 5% e 20%, respectivamente;

Despesas gerais e administrativas de RS 5.000 mil por ano;

O poder concedente pagard ao concessiondrio RS 200.000 mil por ano, nos anos 3 a 10, para
disponibilizar a estrada ao publico;

Para a finalidade desta ilustracéo, presume-se que todos os fluxos de caixa ocorram no final
do ano;

Ano 1 =2026;

O valor necessdrio serd integralizado no inicio da concesséo no montante de RS 1.000.000
mil;

Os impostos sobre faturamento serdo: ISS = 5%, PIS = 1,65% e COFINS = 7,6%. Para simplificar,
ndo serdo considerados créditos fiscais de PIS e COFINS; e

A taxa efetiva de juros é de 4,058% ao ano.

Valores em RS milhdes

Premissas de Capital e Custos: 2026 | 2027 | 2028 | 2029 | 2030 | 2031 | 2032 | 2033 | 2034 | 2035
Integralizagdo de Capital 1.000 - - - - - - - - -
Custo de O&M - - 10 10 10 10 10 10 10 10
Custo de Construgdo 500| 500 - - - - - - - -
Receita Bruta - -| 200| 200| 200| 200| 200| 200| 200| 200
Despesas Gerais e Administrativas 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5

Mensuracdo da Receita Bruta

O concessiondrio deve reconhecer a receita e os custos do contrato de acordo com o Pronunciamento
Técnico CPC 47 — “Receita de Contrato com Cliente”. Os custos de cada atividade — construgdo, opera¢do
e manutengdo — devem ser reconhecidos como despesas por referéncia ao estdgio de conclusdo dessa
atividade. A receita do contrato — o valor justo do valor devido pelo poder concedente pela atividade
assumida — deve ser reconhecida na mesma ocasido.

Valores em RS mil



Ano Custode | Custo de Impostos Margens Receita Bruta
O&M Construgao | %ISS | %PIS | %COFINS | O&M | Constru¢do | O&M | Construgdo

2026 500.000| 5% | 1,65% 7,60% 20% 5% 612.245

2027 500.000| 5% | 1,65% 7,60% 20% 5% 612.245

2028 10.000 5% | 1,65% 7,60% 20% 5% | 13.994

2029 10.000 5% | 1,65% 7,60% 20% 5% | 13.994

2030 10.000 5% | 1,65% 7,60% 20% 5% | 13.994

2031 10.000 5% | 1,65% 7,60% 20% 5% | 13.994

2032 10.000 5% | 1,65% 7,60% 20% 5% | 13.994

2033 10.000 5% | 1,65% 7,60% 20% 5% | 13.994

2034 10.000 5% | 1,65% 7,60% 20% 5% | 13.994

2035 10.000 5% | 1,65% 7,60% 20% 5% | 13.994

O célculo utilizado foi o seguinte:

Receita Bruta de Construcao =

Receita Bruta de O&M =

Ativo Financeiro

[Custo de 0&M x (1 + Margem de O&M)]

(1 — aliquota %PIS — Aliquota %COFINS — Aliquota %ISS)

[Custo de Construcgido x (1 + Margem de Construgio)]

(1 — aliquota %PIS — Aliquota %COFINS — Aliquota %ISS)

Valores em RS mil

. saldo Receita Bruta Receita (-) Contra_ Saldo
Inicial o&M Construgdao | Financeira (*) prestacdo Final
2026 612.245 612.245
2027 612.245 612.245 24.845 1.249.335
2028 1.249.335 13.994 50.698 -200.000 1.114.027
2029 1.114.027 13.994 45.207 -200.000 973.229
2030 973.229 13.994 39.494 -200.000 826.717
2031 826.717 13.994 33.548 -200.000 674.259
2032 674.259 13.994 27.362 -200.000 515.615
2033 515.615 13.994 20.924 -200.000 350.533
2034 350.533 13.994 14.225 -200.000 178.752
2035 178.752 13.994 7.254 -200.000 -

(*) A taxa efetiva de juros é de 4,058% ao ano. Receita Financeira = Saldo Inicial x taxa efetiva.




Demonstragdo de Resultado do Exercicio até o Lucro antes dos tributos

Valores em RS mil

DRE | 2026 | 2027 | 2028 | 2029 | 2030 | 2031 | 2032 | 2033 | 2034 | 2035 |

(+) Receita Bruta — Construgdo 612.245 612.245 - - - - - - - -
(+) Receita Bruta — O&M - - 13994 13.994 13.994 13.994 13.994 13.994 13.994  13.994
(c"o)n'ii:‘sli‘::a,rfif" da - 24.845 50.698 45207 39.494 33.548 27.362 20924 14.225  7.254
Receita Bruta Total 612.245  637.090 64.692 59.201 53.488 47.542 41.356 34.918 28.219 21.248

(-) 1SS 30.612  -31.855  -3.235  -2.960 -2.674  -2.377  -2.068  -1.746  -1.411  -1.062

(-) PIS 10102 -10512  -1.067 -977 -883 784 682 576 -466 351

(-) COFINS 46531  -48.419  -4.917  -4.499  -4.065 -3.613 -3.143  -2.654  -2.145  -1.615
Receita Liquida 525.000 546304 55.473 50.765 45.866 40.768 35.463 29.942 24.197 18.220
(-) Custo de Construgdo -500.000 -500.000 - - - - - - - -
(-) Custo de O&M - - 10000 -10.000 -10.000 -10.000 -10.000 -10.000 -10.000 -10.000
Custo dos Servigos Prestados -500.000 -500.000 -10.000 -10.000 -10.000 -10.000 -10.000 -10.000 -10.000 -10.000
Lucro Operacional Bruto 25.000 46304 45.473 40765 35.866 30.768 25.463 19.942 14.197  8.220
(+) Margem Construgdo 25.000 25.000 - - - - - - - -
(+) Margem O&M - - 2000 2000 2000 2.000 2.000 2.000 2.000  2.000
(c?n“::srsgiz:”é::‘m”"e'“% da - 21304 43.473 38765 33.866 28.768 23.463 17.942 12.197  6.220
(-) Despesas Gerais e
At -5.000 -5.000 -5.000 -5.000 -5.000 -5.000 -5.000 -5.000 -5.000 -5.000
Lucro antes dos tributos 20.000 41304 40.473 35765 30.866 25768 20.463 14.942 9197  3.220

Célculo do Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro de acordo com o Anexo VIl da IN RFB

1.700/2017

Retomamos aqui os principais pontos da Secdo Il da Instru¢do Normativa RFB n2 1.700/2017,
que trata especificamente do diferimento tributario no modelo de ativo financeiro:

Art. 168. O lucro decorrente da receita reconhecida na fase de construgdo cuja contrapartida seja
ativo financeiro representativo de direito contratual incondicional de receber caixa ou outro ativo
financeiro poderd ser tributado a medida do efetivo recebimento.

§ 12 Em cada periodo de apuragdo, o lucro a que se refere o caput serd a receita liquida definida
no § 12 do art. 26 diminuida dos custos diretos e indiretos incorridos.

§ 22 Para fins do diferimento de que trata o caput, a concessiondria deverd realizar os sequintes
ajustes no e-Lalur e no e-Lacs:

I - Exclusdo do lucro referido no § 12, com registro do valor excluido na parte B; e

Il - Adi¢do do lucro diferido conforme o inciso I, na propor¢do dos recebimentos, e respectiva
baixa na parte B;

§ 32 Em cada periodo de apuracgéo, o valor a ser adicionado conforme o inciso Il do § 22 serd
calculado pela aplicagdo da seguinte formula:

VALOR A SER ADICIONADO = LD X (R/V), sendo:

LD = total do lucro diferido na fase de construgdo, conforme o inciso | do § 22;



R = valor do(s) pagamento(s) contratado(s), recebido(s) no periodo de apuragéo;
V = valor total contratado.

Art. 169. Os valores decorrentes do ajuste a valor presente, de que trata o inciso VIl do caput do
art. 183 da Lei n® 6.404, de 1976, referentes aos ativos financeiros a receber decorrentes das
receitas de servigos da fase de construgdo, serdo tributados de acordo com o disposto no art. 90.

Pardgrafo unico. Para fins do disposto no caput, a concessiondria deverd realizar os seguintes
ajustes no e-Lalur e no e-Lacs:

| - Exclusdo da receita financeira relativa aos valores decorrentes do ajuste a valor presente a que
se refere o caput apropriada no periodo, com registro do valor excluido na parte B;

Il - Adigdo de parte do total dos valores decorrentes do ajuste a valor presente a que se refere o
caput, previsto para todo o contrato, na mesma propor¢do em que o lucro diferido for adicionado
conforme o art. 168, e respectiva baixa na parte B.

Art. 170. A concessiondria deverd manter controle especifico capaz de demonstrar, em relagdo a
cada contrato e a cada periodo de apuragéo, o lucro apurado nos termos do art. 168 e o cdlculo
das adicoes e exclusbes realizadas na apuragéo do lucro real e do resultado ajustado.

Assim sendo, vamos calcular os valores a serem adicionados. Para facilitar a visualizagao, vamos repetir
o Ativo Financeiro demonstrado anteriormente, mas incluiremos um subtotal para facilitar a
explicacdo.

Valores em RS mil

Ativo Financeiro | 2026 | 2027 | 2028 | 2029 | 2030 | 2031 | 2032 | 2033 | 2034 | 2035 |
saldo Inicial - 612245 1.249.335 1.114.027 973.229 826.717 674.259 515.615 350.533  178.752
(+) Receita Bruta — Construgdo 612.245 612.245 - - - - - - - -
(+) Receita Bruta — O&M - - 13994 13994  13.994 13.994 13.994 13.994 13.994  13.994
(c"o)ni‘z:‘sli‘;:a,rfi‘fo da - 24845 50698 45207  39.494 33548 27.362 20924  14.225 7.254
Subtotal 612.245 1.249.335 1.314.027 1.173.229 1.026.717 874.259 715.615 550.533 378.752  200.000
(-) Contraprestaco - - -200.000 -200.000 -200.000 -200.000 -200.000 -200.000 -200.000  -200.000
saldo Final 612.245 1.249.335 1.114.027 973.229 826.717 674.259 515.615 350.533 178.752 -

A primeira diferenca entre as duas metodologias comega no calculo do R/V.

Pela IN RFB n? 1.700/2017 o Valor Recebido no Periodo (R) ¢ igual ao valor da contraprestacdo (RS
200.000 mil) e o Valor Total Contratado (V) representa a soma das contraprestacdes recebidas e a
receber (estimativa) durante a vigéncia do contrato de concessdo, que no nosso exemplo é igual a RS
1.600.000 mil (R$ 200.000 mil x 8).

Valores em RS mil

Calculo R/V | 2026 | 2027 | 2028 | 2029 | 2030 | 2031 | 2032 | 2033 | 2034 | 2035 |

R = Valor Recebido no Periodo - - 200.000 200.000 200.000 200.000 200.000 200.000  200.000  200.000
V = Valor Total Contratado 1.600.000 1.600.000 1.600.000 1.600.000 1.600.000 1.600.000 1.600.000 1.600.000 1.600.000 1.600.000

R/V 0,0% 0,0% 12,5% 12,5% 12,5% 12,5% 12,5% 12,5% 12,5% 12,5%




Nossa sugestdo é a seguinte:

Valores em RS mil

Célculo R/V | 2026 | 2027 | 2028 | 2029 | 2030 | 2031 | 2032 | 2033 | 2034 | 2035 |
R = Valor Recebido no Periodo - - 200.000  200.000  200.000 200.000  200.000 200.000  200.000 200.000
V = Valor Total Contratado 612.245 1.249.335 1314.027 1.173.229 1.026.717 874.259  715.615 550.533  378.752 200.000
R/V 0,0% 00%  152%  17,0% 19,5%  22,9% 27,9%  36,3% 52,8% 100,0%

Valor Total Contratado (V) = Saldo Inicial do ano + Receita Bruta de Construgdo do ano + Receita Bruta de O&M do ano
+ Remuneragéo da Concessiondria do ano

O Valor Total Contratado (V) deixa de ser uma estimativa do contrato inteiro e passa a representar a
base econO6mica real disponivel para realizagdo em cada periodo. Em outras palavras, quando dividimos
o Valor Recebido no Periodo (R) pelo Valor Total Contratado (V) no periodo, encontramos quanto do
saldo existente no periodo foi recebido.

Com esse R/V calculado, iremos aplica-lo sobre o saldo das exclusdes temporarias no periodo (LD).

Pelo Diferimento do lucro (IN RFB N2 1.700/17 art.168)

Vamos agora calcular o Valor A Ser Adicionado pelo diferimento do lucro. O lucro diferido da
construcdo passa a ser a Margem Construcdo e de Opera¢do e Manutencdo (O&M) da Demonstragdo
do Resultado do Exercicio (DRE), conforme demonstrado na tabela abaixo.

Valores em RS mil

LD - Total do Lucro Diferido 2026 2027 2028 2029 2030 2031 | 2032 | 2033 | 2034 2035
Saldo Inicial - 25.000 50.000 44.085 38.229 32.393 26.525 20.553 14.360 7.721
(+) Margem Construgdo 25.000 25.000 - - - - - - - -
(+) Margem Operagdo e Manutengdo - - 2.000 2.000 2.000 2.000 2.000 2.000 2.000 2.000
LD - Total do Lucro Diferido 25.000 50.000 52.000 46.085 40.229 34.393 28.525 22.553 16.360 9.721
(x) R/V 0,0% 00% 152% 17,0% 19,5% 22,9% 27,9% 36,3% 52,8% 100,0%
(-) Valor a Ser Adicionado = LD x (R/V) - - 7.915 7856 7.836 7.868 7.972 8.193 8.639 9.721
Saldo Final 25.000 50.000 44.085 38.229 32.393 26.525 20.553 14.360 7.721 -

Ainclusdo da Margem de O&M é um tema que pode ser controverso, mas importante atentar que,
no contrato do exemplo em referéncia, ndo existe uma separacdo entre a contraprestacdo de
Construcdo da contraprestacdo de O&M -como ja é possivel encontrar em varios contratos de
concessdo-, essas duas parcelas estdo inclusas ho montante de RS 200.000 mil. Entretanto, o
questionamento é valido, pois o LD, pelo artigo 168 é o Total do Lucro Diferido na fase de
construcdo. Analisaremos dois casos.

No primeiro caso, o valor da Contraprestacdo esta separado no contrato de concessdo em duas
parcelas, que sdo: parcela de Construgdo e parcela de O&M. Este caso é o caso mais simples, pois a
Receita Bruta de O&M sera a prépria contraprestacdo (nota fiscal emitida) no més, que deduzido dos
custos de O&M no més, iram gerar a margem de O&M, entretanto, ndo serdo considerados nem
adicoes nem exclusGes temporarias na apura¢do do imposto de renda e da contribuicdo social sobre o
lucro, pois estamos falando de eventos de competéncia do prdprio exercicio em questao.



O segundo é mais complexo, pois poderemos trabalhar de 2 (duas) formas.

a)

b)

Segue o calculo demonstrados nas tabelas acima, ou seja, o valor da Receita Bruta de O&M
entrou no calculo do Ativo Financeiro -bem como no valor recebido-, e, consequentemente,
calculamos adigGes e exclusdes temporarias para a margem de O&M também.

O valor da Receita Bruta de O&M ndo entra no calculo do ativo Financeiro, mas o Valor
Recebido no Periodo (R) é deduzido desta Receita Bruta de O&M, até o limite da
Contraprestacdo total, ou seja, caso a Contraprestacao Total seja inferior a Receita de O&M, o
valor a ser considerado de Receita Bruta de O&M sera o valor da Contraprestacdo. Pode
parecer uma observagdo sem sentido, considerar que a Receita Bruta de O&M possa ser maior
que o valor recebido, mas é melhor prevenir do que remediar. Neste caso, no nosso exemplo,
Valor Recebido no Periodo (R) e Valor Total Contratado (V) também serdo deduzidos da
Receita Bruta de O&M e, assim sendo, a margem de O&M nao entrara no calculo do Valor A
Ser Adicionado. O exemplo do caso (b) ficaria da seguinte forma:

Valores em RS mil

Ativo Financeiro | 2026 | 2027 | 2028 | 2029 | 2030 | 2031 | 2032 | 2033 | 2034 |

2035 |

Saldo Inicial

- 612.245 1.249.335 1.114.027 973.229 826.717 674.259 515.615 350.533

(+) Receita Bruta — Construgdo 612.245 612.245 - - - - - - -

(+) Receita Bruta — O&M - - - - - - - - -

(+) Remuneragédo da

- 24.845 50.698 45.207 39.494 33.548 27.362 20.924 14.225

Concessiondria

178.752

7.254

Subtotal

612.245 1.249.335 1.300.033 1.159.235 1.012.723 860.265 701.621 536.539 364.758

186.006

(-) Contraprestagdo -186.006 -186.006 -186.006 -186.006 -186.006 -186.006 -186.006

-186.006

Saldo Final

612.245 1.249.335 1.114.027 973.229 826.717 674.259 515.615 350.533 178.752

0

Valores em RS mil

Célculo R/V

| 2026 | 2027 | 2028 | 2029 | 2030 | 2031 | 2032 | 2033 | 2034 | 2035 |

R = Valor Recebido no Periodo 0 0 186.006 186.006 186.006 186.006 186.006 186.006 186.006 186.006

V = Valor Total Contratado

612.245 1.249.335 1.300.033 1.159.235 1.012.723 860.265 701.621 536.539 364.758 186.006

R/V

0,0% 0,0% 14,3% 16,0% 18,4% 21,6% 26,5% 34,7% 51,0% 100,0%

Pelo Diferimento do lucro (IN RFB N2 1700/17 art.168)

Valores em RS mil

LD - Total do Lucro Diferido | 2026 | 2027 | 2028 | 2029 | 2030 | 2031 | 2032 | 2033 | 2034 | 2035 |
Saldo Inicial - 25.000 50.000 42.846 35.971 29364 23.015 16.914 11.050 5.415
(+) Margem Construgdo 25.000 25.000 - - - - - - - -
(+) Margem Operagdo e Manutengdo - - - - - - - - - -
LD - Total do Lucro Diferido 25.000 50.000 50.000 42.846 35971 29.364 23.015 16.914 11.050 5.415
(x) R/V 0,0% 0,0% 14,3% 16,0% 18,4%  21,6%  26,5% 34,7% 51,0% 100,0%
(-) Valor a Ser Adicionado = LD x (R/V) - - 7.154 6.875 6.607 6.349 6.102 5.864 5.635 5.415
Saldo Final 25.000 50.000 42.846 35.971 29.364 23.015 16.914 11.050 5.415 -




Pelo Ajuste a Valor Presente - AVP (IN RFB N2 1.700/17 art.168 e 169)

Calculando o valor a ser adicionado pelo Ajuste a Valor Presente, utilizaremos a linha Margem
Remunerag¢do da Concessiondria da DRE, onde teremos os seguintes valores:

Valores em RS mil

LD - Total do lucro diferido

|2026| 2027 | 2028 | 2029 | 2030 | 2031 | 2032 | 2033 | 2034 | 2035 |

Saldo Inicial - - 21305 54919 77.714 89.845 91.478 82.817 64.155 36.035
) Z’Laéiir:ei;?n”é"rgacﬁc’ - 21305 43474 38.765 33.866 28.767 23463 17.942 12.198  6.220
LD - Total do Lucro Diferido - 21.305 64.779 93.684 111.580 118.612 114.941 100.759 76.353 42.255
(x) R/V 0,0% 0,0% 152% 17,0% 19,5% 22,9% 27,9% 36,3% 52,8% 100,0%
Valor a Ser Adicionado = LD x (R/V) - - 9.860 15.970 21.735 27.134 32.124 36.604 40.318 42.255
Saldo Final - 21.305 54.919 77.714 89.845 91.478 82.817 64.155 36.035 -
Apuracao do Lucro Real
Valores em RS mil
Apuragao do Lucro Real 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 | Acumulado

Lucro antes dos tributos 20.000 41.304 40.473 35.765 30.866 25.768 20.463 14.942 9.197 3.220 241.998
Exclus6es Tempordrias

Pelo diferimento do lucro -25.000 -25.000 -2.000 -2.000 -2.000 -2.000 -2.000 -2.000 -2.000 -2.000 -66.000

Pelo AVP - -21.305 -43.474 -38.765 -33.866 -28.767 -23.463 -17.942 -12.198 -6.220 -226.000
Adic6es Temporarias

Pelo diferimento do lucro - - 7.915 7.856 7.836 7.868 7.972 8.193 8.639 9.721 66.000

Pelo AVP - - 9.860 15.970 21.735 27.134 32.124 36.604 40.318 42.255 226.000
Lucro Real -5.000 -5.001 12.773 18.827 24.572 30.003 35.096 39.797 43.956 46.976 241.998
(-) Compensacdo de prejuizo fiscal - - -3.832 -5.648 -521 - - - - - -10.001
Base de Calculo -5.000 -5.001 8.941 13.179 24.051 30.003 35.096 39.797 43.956 46.976 231.997
Imposto de Renda - Normal 15% - - 1.341 1.977 3.608 4.500 5.264 5.970 6.593 7.046 36.300
Imposto de Renda - Adicional 10% - - 870 1.294 2.381 2.976 3.486 3.956 4372 4.674 24.008
Contribuigdo Social - 9% - - 805 1.186 2.165 2.700 3.159 3.582 3.956 4.228 21.780




Contabilizacdo do Diferido

Contabilizando de acordo com o CPC 32 - “Tributos sobre o Lucro”.

Imposto de Renda Diferido Ativo

Proveniente do Prejuizo fiscal em 2026 e 2027.

Valores em RS mil

Imposto de Renda

Diferido Ativo 2026 | 2027 2028 | 2029 | 2030 | 2031 | 2032 | 2033 | 2034 | 2035 | Acumulado
Saldo Inicial - Base - 5.000 10.001 6.169 521 - - - -
(+) Entrada 5.000 5.001 10.001
(-) Saida - - -3.832 -5.648 -521 -10.001
Saldo Final - Base 5.000 10.001 6.169 521 - - - -
Saldo Inicial - Imposto - 1.250 2.500 1.542 130 - - - -
(+) Entrada 1.250 1.250 2.500
(-) Saida - - -958 -1.412 -130 -2.500

Saldo Final - Imposto  1.250 2.500 1.542 130

31/12/2026
Débito: Ativo — Imposto de Renda Diferido — RS 1.250
Crédito: Resultado — Imposto de Renda Diferido — RS 1.250

31/12/2027
Débito: Ativo — Imposto de Renda Diferido — RS 1.250
Crédito: Resultado — Imposto de Renda Diferido — RS 1.250

31/12/2028
Débito: Resultado — Imposto de Renda Diferido — RS 958
Crédito: Ativo — Imposto de Renda Diferido — RS 958

31/12/2029
Débito: Resultado — Imposto de Renda Diferido — RS 1.412
Crédito: Ativo — Imposto de Renda Diferido — RS 1.412

31/12/2030
Débito: Resultado — Imposto de Renda Diferido — RS 130
Crédito: Ativo — Imposto de Renda Diferido — RS 130




Contribuicao Social Diferido Ativo

Proveniente do Prejuizo fiscal em 2026 e 2027.

Valores em RS mil

c°gti;::‘;g5:t?“l’:ia' 2026 | 2027 | 2028 | 2029 | 2030 | 2031 [ 2032 | 2033 | 2034 | 2035 | Acumulado
Saldo Inicial - Base 5.000 10.001 6.169 521 - - - -
(+) Entrada 5.000 5.001 10.001
(-) Saida -3.832 -5.648 -521 -10.001
Saldo Final - Base 5.000 10.001 6.169 521 - - - -
Saldo Inicial - Imposto - 450 900 555 47 - - - -
(+) Entrada 450 450 900
() Saida 345 508  -47 -900
Saldo Final - Imposto 450 900 555 47 - - - -

31/12/2026

Débito: Ativo — Contribuicdo Social Diferido — RS 450
Crédito: Resultado — Contribui¢do Social Diferido — RS 450

31/12/2027

Débito: Ativo — Contribuic¢do Social Diferido — RS 450

Crédito: Resultado — Contribui¢do Social Diferido — RS 450

31/12/2028

Débito: Resultado — Contribuicdo Social Diferido — RS 345

Crédito: Ativo — Contribui¢do Social Diferido — RS 345

31/12/2029

Débito: Resultado — Contribuicdo Social Diferido — RS 508

Crédito: Ativo — Contribuicdo Social Diferido — RS 508

31/12/2030

Débito: Resultado — Contribui¢do Social Diferido — RS 47

Crédito: Ativo — Contribuic¢do Social Diferido — RS 47




Imposto de Renda Diferido Passivo

Proveniente das diferencas temporarias.

Valores em RS mil

Imposto de Renda

Diferido Passivo 2026 | 2027 | 2028 | 2029 | 2030 | 2031 | 2032 | 2033 | 2034 | 2035 |Acumulado
saldo Inicial - Base - 25.000 71.305 99.005 115.943 122.237 118.002 103.370 78.515 43.756

(+) Entrada 25.000 46.305 45.474 40.765 35866 30.767 25463 19.942 14.198 8220  292.000
(-) Saida - - -17.774 -23.827 -29.572 -35.002 -40.096 -44.797 -48.957 -51.976  -292.000
saldo Final - Base 25.000 71.305 99.005 115.943 122.237 118.002 103.370 78.515 43.756 - -
saldo Inicial - Imposto - 6250 17.826 24.751 28.986 30.559 29.501 25.842 19.629 10.939

(+) Entrada 6.250 11.576 11369 10.191 8967 7.692 6366  4.986 3.550  2.055 73.000
(-) Saida - - 4444 5957 -7.393 -8.751 -10.024 -11.199 -12.239 -12.994 -73.000
Saldo Final - Imposto ~ 6.250 17.826 24.751 28.986 30.559 29.501 25.842 19.629 10.939 - -

Observacgdo: Entradas (Saidas) sdo provenientes das exclusdes (adi¢cbes) temporarias.

31/12/2026
Débito: Resultado — Imposto de Renda Diferido — RS 6.250
Crédito: Passivo — Imposto de Renda Diferido — RS 6.250

31/12/2027
Débito: Resultado — Imposto de Renda Diferido — RS 11.576
Crédito: Passivo — Imposto de Renda Diferido — RS 11.576

31/12/2028
Débito: Resultado — Imposto de Renda Diferido — RS 11.369
Crédito: Passivo — Imposto de Renda Diferido — RS 11.369

Débito: Passivo — Imposto de Renda Diferido — RS 4.444
Crédito: Resultado — Imposto de Renda Diferido — RS 4.444

31/12/2029
Débito: Resultado — Imposto de Renda Diferido — RS 10.191
Crédito: Passivo — Imposto de Renda Diferido — R$ 10.191

Débito: Passivo — Imposto de Renda Diferido — RS 5.957
Crédito: Resultado — Imposto de Renda Diferido — RS 5.957

31/12/2030
Débito: Resultado — Imposto de Renda Diferido — RS 8.967
Crédito: Passivo — Imposto de Renda Diferido — RS 8.967

Débito: Passivo — Imposto de Renda Diferido — RS 7.393
Crédito: Resultado — Imposto de Renda Diferido — RS 7.393

31/12/2031
Débito: Resultado — Imposto de Renda Diferido — RS 7.692
Crédito: Passivo — Imposto de Renda Diferido — RS 7.692




Débito: Passivo — Imposto de Renda Diferido — RS 8.751
Crédito: Resultado — Imposto de Renda Diferido — RS 8.751

31/12/2032
Débito: Resultado — Imposto de Renda Diferido — RS 6.366
Crédito: Passivo — Imposto de Renda Diferido — RS 6.366

Débito: Passivo — Imposto de Renda Diferido — RS 10.024
Crédito: Resultado — Imposto de Renda Diferido — RS 10.024

31/12/2033
Débito: Resultado — Imposto de Renda Diferido — RS 4.986
Crédito: Passivo — Imposto de Renda Diferido — RS 4.986

Débito: Passivo — Imposto de Renda Diferido — RS 11.199
Crédito: Resultado — Imposto de Renda Diferido — RS 11.199

31/12/2034
Débito: Resultado — Imposto de Renda Diferido — RS 3.550
Crédito: Passivo — Imposto de Renda Diferido — RS 3.550

Débito: Passivo — Imposto de Renda Diferido — RS 12.239
Crédito: Resultado — Imposto de Renda Diferido — RS 12.239

31/12/2035
Débito: Resultado — Imposto de Renda Diferido — RS 2.055
Crédito: Passivo — Imposto de Renda Diferido — RS 2.055

Débito: Passivo — Imposto de Renda Diferido — RS 12.994
Crédito: Resultado — Imposto de Renda Diferido — RS 12.994



Contribuicao Social Diferido Passivo

Proveniente das diferencas temporarias.

Valores em RS mil

Contribuigdo Social

Diferido Passivo 2026 | 2027 | 2028 | 2029 | 2030 | 2031 | 2032 | 2033 | 2034 | 2035 |Acumulado
saldo Inicial - Base - 25.000 71.305 99.005 115.943 122.237 118.002 103.370 78.515 43.756

(+) Entrada 25.000 46.305 45.474 40.765 35866 30.767 25463 19.942 14.198 8220  292.000
(-) Saida - - -17.774 -23.827 -29.572 -35.002 -40.096 -44.797 -48.957 -51.976  -292.000
saldo Final - Base 25.000 71.305 99.005 115.943 122.237 118.002 103.370 78.515 43.756 - -
saldo Inicial - Imposto - 2250 6.417 8910 10435 11.001 10.620 9.303 7.066 3.938

(+) Entrada 2250 4.167 4.093  3.669 3228 2769 2292 1795 1.278 740 26.280
(-) Saida - - 1600 -2.144 2661 -3.150 -3.609 -4.032 -4.406 -4.678 -26.280
Saldo Final - Imposto ~ 2.250 6.417 8.910 10.435 11.001 10.620 9.303  7.066 3.938 - -

Observacdo: Entradas (Saidas) sdo provenientes das exclusdes (adi¢bes) temporarias.

31/12/2026
Débito: Resultado — Contribui¢do Social Diferido — RS 2.250
Crédito: Passivo — Contribuicdo Social Diferido — RS 2.250

31/12/2027
Débito: Resultado — Contribui¢do Social Diferido — RS 4.167
Crédito: Passivo — Contribui¢do Social Diferido — RS 4.167

31/12/2028
Débito: Resultado — Contribui¢do Social Diferido — RS 4.093
Crédito: Passivo — Contribuicdo Social Diferido — RS 4.093

Débito: Passivo — Contribuicdo Social Diferido — RS 1.600
Crédito: Resultado — Contribui¢do Social Diferido — RS 1.600

31/12/2029
Débito: Resultado — Contribui¢do Social Diferido — RS 3.669
Crédito: Passivo — Contribui¢do Social Diferido — RS 3.669

Débito: Passivo — Contribui¢do Social Diferido — RS 2.144
Crédito: Resultado — Contribui¢do Social Diferido — RS 2.144

31/12/2030
Débito: Resultado — Contribui¢do Social Diferido — RS 3.228
Crédito: Passivo — Contribui¢do Social Diferido — RS 3.228

Débito: Passivo — Contribuicdo Social Diferido — RS 2.661
Crédito: Resultado — Contribui¢do Social Diferido — RS 2.661

31/12/2031
Débito: Resultado — Contribui¢do Social Diferido — RS 2.769
Crédito: Passivo — Contribuicdo Social Diferido — RS 2.769




Débito: Passivo — Contribui¢do Social Diferido — RS 3.150
Crédito: Resultado — Contribui¢do Social Diferido — RS 3.150

31/12/2032
Débito: Resultado — Contribui¢do Social Diferido — RS 2.292
Crédito: Passivo — Contribuicdo Social Diferido — RS 2.292

Débito: Passivo — Contribuicdo Social Diferido — RS 3.609
Crédito: Resultado — Contribui¢do Social Diferido — RS 3.609

31/12/2033
Débito: Resultado — Contribui¢do Social Diferido — RS 1.795
Crédito: Passivo — Contribuicdo Social Diferido — RS 1.795

Débito: Passivo — Contribui¢do Social Diferido — RS 4.032
Crédito: Resultado — Contribui¢do Social Diferido — RS 4.032

31/12/2034
Débito: Resultado — Contribui¢do Social Diferido — RS 1.278
Crédito: Passivo — Contribui¢do Social Diferido — RS 1.278

Débito: Passivo — Contribuicdo Social Diferido — RS 4.406
Crédito: Resultado — Contribui¢do Social Diferido — RS 4.406

31/12/2035
Débito: Resultado — Contribui¢do Social Diferido — RS 740
Crédito: Passivo — Contribuicdo Social Diferido — RS 740

Débito: Passivo — Contribuicdo Social Diferido — RS 4.678
Crédito: Resultado — Contribui¢do Social Diferido — RS 4.678



Finalizando a Demonstracdo do Resultado do Exercicio (DRE)

Valores em RS mil

DRE - Continuagdo

| 2026 | 2027 | 2028 | 2029 | 2030 | 2031 | 2032 | 2033 | 2034 | 2035 |Acumulado|

Lucro antes dos tributos 20.000 41.304 40.473 35.765 30.866 25.768 20.463 14.942 9.197 3.220 241.998
Imposto de renda corrente - - -2211 -3.271 -5.989 -7.477 -8.750 -9.925 -10.965 -11.720 -60.308
Contribuigdo social corrente - - -805 -1.186 -2.165 -2.700 -3.159 -3.582 -3.956 -4.228 -21.780
Imposto de renda diferido -5.000 -10.326 -7.883 -5.647 -1.704 1.059 3.658 6.214 8.690 10.939 -
Contribuigdo social diferido -1.800 -3.717 -2.838 -2.033 -613 381 1317 2.237 3.128 3.938 -
Lucro liquido 13.200 27.261 26.736 23.629 20.396 17.031 13.530 9.886 6.094  2.149 159.911

% Lucro liquido/

0,
Lucro antes dos tributos 66%

66%

66%

66%

66%

66%

66%

66%

66%

67%

66%

Quando ndo existem adicGes e exclusdes permanentes, o percentual do lucro liquido sobre o lucro
antes dos tributos tendem a ser de 66%, ou seja, o Imposto sobre o lucro sera de 34% (IRP) 25% + CSLL
9%) do Lucro antes dos tributos.

Lembrando que essa metodologia representa, em nosso entendimento, maior aderéncia a realidade
dinamica das concessdes do que o método estatico sugerido pela IN RFB 1.700/2017. Ndo estamos
preocupados em comparar qual versdo pagard mais ou menos imposto antecipadamente, nosso
interesse é pela sistematica do célculo, pois apesar da linearidade de apropriacdo do Valor A Ser
Adicionado sugerida pelo método da Receita Federal aparentar, a principio, oferecer mais facilidade,
mas devido aos ajustes que deverdo ser realizados no decorrer da vida Util da concessdo, nossa

sugestdo proporciona mais facil compreensdo, pois eliminamos a necessidade de ajustes no cdlculo do

R/V.



